“Public accounts slippage fuels generational conflict in France”

Pay wall :Jean-Pierre Robin: «Le dérapage des comptes publics alimente le conflit des générations en France» -
Alors que 'exécutif cherche désespérément des économies dans les dépenses publiques, la désindexation de la
pension de base de la Sécurité sociale sur l'inflation constitue une «piste» (Le Figaro, Opinion)

Excerpt :

(...) la France est le pays, apres 1'Italie, ou le poids des retraites est le plus élevé dans le PIB, soit 13,9 %, contre
11,8% en moyenne dans I'OCDE. La premiére raison, rabachée l'an dernier, en est 1'age précoce de la cessation
d'activité. Mais ce n'est pas la seule. Deuxiéme spécificité frangaise, maintes fois avancée par le Conseil
d'orientation des retraites (COR), qui se fonde sur les statistiques de I'Insee : le niveau de vie des retraités,
mesuré par le revenu disponible (apres impots directs et en incluant les prestations sociales), est supérieur a la
moyenne nationale (27500 € 1'an par personne pour les 65-74 ans, 26080 € apres 75 ans, et 25700 € pour
I'ensemble des Frangais). (...)

Or non seulement cet équilibre global, année apres année, n'est jamais respecté, mais le déficit tel que le calcule
le Conseil d'orientation des retraites est biaisé. (...) Le déficit atteint en réalité¢ 67,9 milliards annuellement (sur
la retraite de base) au lieu de 2,5 milliards officiellement, la différence entre les deux étant comblée par I'Etat.
De méme, il apparait qu'au total, 41 % de la retraite de base du privé et de la fonction publique sont financés par
I'Etat, et donc par I'impdt, et seulement 59% par des cotisations, selon les calculs de Beaufret. Ce chiffre a été
repris par le haut-commissariat au plan a I'hiver 2022-2023 4 titre de mise en garde.

«Le discours officiel cherche a rassurer les Francais sur la permanence de systémes sociaux généreux et a
éviter la prise de conscience de leur caractére insoutenable a terme »,regrette Jean-Pascal Beaufret. Il est urgent
de nettoyer les écuries d'Augias des comptes publics. C'est un préalable pour pacifier les relations financiéres
entre générations. Quand il n'y a plus d'avoine au ratelier, les chevaux se battent, dit-on.

Jean-Pierre Robin: «Le dérapage des comptes publics alimente le conflit des générations en Francey»

(lefigaro.fr)

“For the past twenty years, public policies have taken shelter behind the single currency to... increase
deficits!” (June 7)

Pay wall : Joyeux rentiers de I’euro ! Depuis vingt ans, les politiques publiques se sont abritées derricre la
monnaie unique pour... creuser les déficits ! (Le Point, Editorial)

Excerpt:

C'est pourtant une loi simple, intemporelle et universelle de I'économie : faute de travailler et de produire
suffisamment, un pays ne crée pas assez de richesses pour faire progresser le niveau de vie. Le seul moyen,
aussi artificiel que néfaste, d'y échapper consiste a s'endetter, ce que tous nos gouvernements depuis vingt ans
ont fait sans aucune modération. Sans crainte non plus de voir s'envoler nos taux d'intérét, ces derniers étant
placés sous la double protection de I'Allemagne et de la Banque centrale européenne. Pour reprendre la formule
percutante d'Alain Minc, les Francais et leurs dirigeants se sont comportés et se comportent encore aujourd'hui
comme des « rentiers de 1'euro ». Aucun des candidats aux prochaines ¢élections européennes n'a toutefois le
courage d'admettre cette triste vérité, de reconnaitre que la monnaie unique a d'abord malheureusement permis
a la France de vivre en toute impunité au-dessus de ses moyens.

Joveux rentiers de ’euro ! (lepoint.fT)

“Why You Shouldn’t Obsess About the National Debt” (June 7)

Some free articles / week :PAUL KRUGMAN : Why You Shouldn’t Obsess About the National Debt (NYT,
Opinion)



Opinion | Why You Shouldn’t Obsess About the National Debt - The New York Times (nytimes.com)

«Chaque Frangais dispose de plus d’un mois de revenu supplémentaire grace aux déficits publics» (June
6)

Pay wall : Jean-Pierre Robin: «Chaque Frangais dispose de plus d’un mois de revenu supplémentaire grace aux
déficits publics» - En France, la politique économique se décline toujours sur le mode de la relance et du
soutien a court terme aux ménages (Le Figaro, Columnist)

Jean-Pierre Robin: «Chaque Francais dispose de plus d’un mois de revenu supplémentaire grace aux déficits
publicsy» (lefigaro.fr)

“The ECB to the rescue?” (June 5)

Pay wall : Bertille Bayart : «La BCE a la rescousse ?» La Banque centrale européenne amorce le mouvement
de baisse des taux. Ce ne sera probablement ni assez, ni assez vite pour la France (Le Figaro, Columnist)

Bertille Bayart : «l.a BCE a la rescousse ?» (lefigaro.fr)

Debt: “Bercy would like to see far-reaching reforms, but has no political majority to defend them” (June
4)

Some free articles / week : Dette : Bercy voudrait des réformes profondes mais n'a pas de majorité politique
pour les défendre - L’électrochoc infligé par Standard and Poor's a fini de convaincre les milieux d’affaires et la
haute fonction publique de Bercy d’engager une réforme profonde de la politique économique et budgétaire,
sauf qu’il n’existe pas de majorité pour la défendre (Atlantico)

Dette : Bercy voudrait des réformes profondes mais n'a pas de majorité politique pour les défendre | Atlantico.fr

“Debt, standards, bureaucracy... Has the European Union been contaminated by France?”

Pay wall : Agnés Verdier-Molinié: «Endettement, normes, bureaucratie... L’Union européenne a-t-elle été
contaminée par la France?» Depuis le plan de relance européen, certains Etats veulent poursuivre le jeu de
l'endettement public a un niveau supranational, et ce alors que I’UE peine a articuler une stratégie industrielle
cohérente, s’inquiéte la directrice de 1’iFrap (Le Figaro, Guest Essay)

Agnés Verdier-Molinié: «Endettement, normes, bureaucratie... L’Union européenne a-t-elle été contaminée par
la France?» (lefigaro.fr)

“Public debt: France has never found the reverse gear”

Free access : Bertille Bayart : «Dette publique, la France n’a jamais trouvé la marche arriére» La France fait
désormais face a une dégradation de sa note par l'agence Standard & Poor’s. Notre pays n'a plus connu
d'excédent budgétaire depuis cinquante ans. La dette gonfle continuellement et les promesses de redressement
faites année apres année ne sont jamais tenues (Le Figaro, Columnist)

Bertille Bavyart : «Dette publique, la France n’a jamais trouvé la marche arriére» (lefigaro.fr)

Standard & Poor's downgrades French debt from “AA” to “AA-"



Free access : Standard & Poor’s dégrade la note de la dette francaise de «AA» & «AA-» : A une semaine des
européennes, c’est une claque pour la majorité, déja mal en point dans la campagne (Le Figaro)

Excerpt:

L’exécutif a beau jeu d’expliquer que I’envolée de la dette a été creusée par la succession de crises
qu’Emmanuel Macron affronte depuis son élection : gilets jaunes, covid puis inflation. L’argument ne résiste
toutefois pas a la comparaison : en moyenne en Europe, la dette a baiss¢ pendant la période. (...)

Dans sa derniére revue de 1'économie francaise, le FMI notait que dans un scénario a politique inchangée, qui
intégre uniquement « des mesures adoptées et clairement documentées », « le déficit public restera élevé a 5,3
% du PIB en 2024 et diminuera légérement, a 4,5 % en 2027 ». Bien loin des objectifs du gouvernement d’un
déficit de respectivement 5,1 % et 2,9 %.

Bruno Le Maire : «Et je vais vous dire, en réalité, la raison principale de cette dégradation, c'est que nous avons
sauve I'économie francaise.» Le ministre entend ainsi poursuivre sa stratégie de «réindustrialiser, atteindre le
plein-emploi et tenir sous les 3% de déficit en 2027.»

Standard & Poor’s dégrade la note de la dette francaise de «AA» a «AA-» (lefigaro.fr)

Standard & Poor's downgrade of France's credit rating, a violent blow for the government

Pay wall : La dégradation de la note de la France par Standard & Poor’s, un coup de semonce pour le
gouvernement : [’agence de notation américaine a ramené de AA a AA — la note de la dette francaise. Si cette
rétrogradation n’aura que peu d’effets sur les conditions de financement du pays, elle bouscule 1’exécutif, dont
la crédibilité économique était jusqu’ici I’un des principaux atouts politiques (Le Monde)

Excerpt:

Le contexte politique complique encore la donne, puisque Emmanuel Macron ne dispose que d’une majorité
relative a I’ Assemblée nationale, ce qui restreint ses marges de manceuvre. Chaque texte budgétaire nécessitant
une adoption par 49.3 — les oppositions ne votent par principe jamais le budget — est 1’occasion d’une motion de
censure des oppositions, susceptible de faire tomber le gouvernement. Les députés de La France insoumise et
du RN ont d’ailleurs déposé, vendredi, des motions de censure contre le gouvernement, qui devraient étre
débattues, lundi 3 juin, pour contester « la mise en place d’une austérité sans précédent ».

La dégradation de la note de la France par Standard & Poor’s, un coup de semonce pour le gouvernement

(lemonde.fr)

“Standard & Poor's decision to lower France's rating from “AA” to “AA-" makes us look even more like
a freerider in the euro”

Pay wall : Dette : Emmanuel Macron, le cancre de la classe européenne - La décision de I’agence Standard
& Poor’s d’abaisser la note de la France de « AA » a « AA- » nous fait apparaitre un peu plus encore comme un
passager clandestin de I’euro (Le Point, Editorial)

Excerpt:

Difficile pour Emmanuel Macron de se présenter en leader d’une Europe forte et unie alors qu’elle se trouve
confrontée par sa faute a la préoccupante divergence des ratios de dettes entre la France (110,6 % du PIB) et
I’Allemagne (63,6 % du PIB). Avec une note dégradée, ses appels vibrants en faveur « de chocs
d’investissements communs » et de mutualisation des dettes ont encore moins de chances d’étre entendus
qu’auparavant par nos partenaires. La décision de S & P fait apparaitre un peu plus encore la France comme un
passager clandestin de I’euro qui profite des taux d’intérét bas offerts par I’ Allemagne et de la protection de la
BCE sans respecter aucune des reégles de vie monétaire commune.




Dette : en abaissant la note de la France de « AA » 4 « AA- », S & P sanctionne Emmanuel Macron (lepoint.fr)

Less debt brake, more taxes: The IMF opposes Finance Minister Christian Lindner

Pay wall : The International Monetary Fund is suggesting a “moderate relaxation” of the German debt brake.
For the liberal finance minister, the advice comes at an inopportune time / Weniger Schuldenbremse, mehr
Steuern: Der IWF stellt sich gegen Finanzminister Christian Lindner - Der Internationale Wéhrungsfonds regt
eine «moderate Lockerung» der deutschen Schuldenbremse an. Fiir den liberalen Finanzminister kommt der
Ratschlag zur Unzeit (NZZ)

IWF gegen Christian Lindner: Weniger Schuldenbremse, mehr Steuern (nzz.ch)

IMF urges Paris to identify the reforms that will turn around public finances

Pay wall : Le FMI presse Paris d'identifier les réformes qui redresseraient les finances publiques : A politique
inchangée, le fonds estime que le déficit public atteindra toujours 4,5 % du PIB en 2027 (Le Figaro)

Le FMI presse Paris d'identifier les réformes qui redresseraient les finances publiques (lefigaro.fr)

“Europe doesn't have France's problems, Europe isn't France's problem”.

Pay wall : Bertille Bayart : «LEurope n’a pas les problémes de la France, I’Europe n’est pas le probléme de la
France» - La France, avec son triple déficit budgétaire, commercial et industriel, peut-elle donner au reste de
I’Europe des lecons de souveraineté ? (Le Figaro, Columnist)

Bertille Bavart : «I.’Europe n’a pas les problémes de la France, I’Europe n’est pas le probléme de la France»

(lefigaro.fr)

« I’Europe paiera » : la pensée magique d’Emmanuel Macron

Free access: Le projet européen présenté par le président a la Sorbonne est susceptible de provoquer une grave
crise constitutionnelle de 1I’Europe (Atlantico, Guest Essay by Klaus Kinzler)

"L'Europe payera': la pensée magique d'Emmanuel Macron

“Cut spending or raise taxes?

Pay wall : Réduire les déficits en baissant les dépenses publiques coliterait moins cher en termes de croissance
qu’augmenter les impdts (Le Point, Editorial)

Eric Coquerel plaide pour une hausse d'impots (lepoint.fr)

“Debt is the blind spot in the U.S. presidential election”
Pay wall : « La dette est ’angle mort de 1’¢lection présidentielle américaine »

Le FMI s’inquiete de I’impact de I’important déséquilibre budgétaire américain actuel sur la stabilité financiere
mondiale. Mais ni Joe Biden ni Donald Trump ne semblent préts a s’attaquer au probléme (Le Monde,
Columnist)

« La dette est I’angle mort de 1’élection présidentielle américaine » (lemonde.fr)




“With 30,000 billion euros in savings, Europe has the means to finance its growth and sovereignty”

Some free articles / week : Avec 30 000 milliards d'euros d'épargne, I'Europe a les moyens de financer sa
croissance et sa souveraineté : Les banquiers européens considerent que 1'Europe a largement de quoi financer
un rebond de la croissance, financer la transition écologique et restaurer ainsi sa souveraineté face a la
puissance américaine ou au coup de boutoir de la Chine. Encore faut-il organiser 1'union des marchés de
capitaux. C'est un projet politique (Atlantico)

Avec 30 000 milliards d'euros d'épargne, I'Europe a les moyens de financer sa croissance et sa souveraineté |
Atlantico.fr

“Better consumers than workers, the French are deepening the country's deficits”

Pay wall : Jean-Pierre Robin: «Meilleurs consommateurs que travailleurs, les Frangais creusent les déficits du
pays» - Selon les données de I’OCDE, 79,2% du PIB du pays est alloué¢ pour la consommation des Frangais (Le
Figaro)

Jean-Pierre Robin: «Meilleurs consommateurs que travailleurs, les Francais creusent les déficits du pays»

(lefigaro.fr)

“Central bankers have lost their compass”

Pay wall : Monetary policy will shape the stock market year 2024. But since the Covid pandemic, central banks
have been poking around in the fog. Will there be a happy ending? / Die Notenbanker haben ihren Kompass
verloren : Die Geldpolitik wird das Borsenjahr 2024 prégen. Doch seit der Covid-Pandemie stochern die
Zentralbanken im Nebel. Wird es ein Happy-end geben? (NZZ)

Borse und Zinsen: Die Notenbanker haben ihren Kompass verloren (nzz.ch)

“The ECB's remit should be extended to include climate mitigation, within a rigorous framework”.

Pay wall : « 1l convient d’¢largir, dans un cadre rigoureux, le champ des missions de la BCE a I’atténuation
climatique » : L’économiste Francois Meunier plaide, dans une tribune au « Monde », pour que la Banque
centrale européenne puisse user de I’arme monétaire au bénéfice des investissements « verts » (Le Monde,
Guest Essay)

« Il convient d’élargir, dans un cadre rigoureux, le champ des missions de la BCE a I’atténuation climatique »

(Iemonde.fr)

“America’s fiscal outlook is disastrous, but forgotten”

Pay wall : Budgetary blindness : On the campaign trail, both main candidates largely ignore the problem (The
Economist)

America’s fiscal outlook is disastrous, but forgotten (economist.com)

“America’s reckless borrowing is a danger to its economy—and the world’s”

Pay wall : Uncle Sam’s fiscal folly : Without good luck or a painful adjustment, the only way out will be to let
inflation rip (The Economist)



America’s reckless borrowing is a danger to its economy—and the world’s (economist.com)

Pay wall : “Budgetary blindness : America’s fiscal outlook is disastrous, but forgotten”. On the campaign trail,
both main candidates largely ignore the problem (The Economist)

America’s fiscal outlook is disastrous, but forgotten (economist.com)

French reforms to no avail: the unions are stronger

Free access : Bruno Le Maire critique I’accord signé a la SNCF sur les fins de carriére et convoque Jean-Pierre
Farandou : Le ministre de I’économie et des finances a regretté ne pas avoir €té averti des mesures prises et
souhaite que le dirigeant de I’entreprise publique lui en détaille le financement (Le Monde)

Bruno Le Maire critique ’accord signé a la SNCF sur les fins de carriére et convoque Jean-Pierre Farandou

(Iemonde.fr)

Pay wall : Heures supplémentaires : face au tollé, le gouvernement annule les suppressions annoncées dans les
colleges et lycées pour 2024 - Le ministere de 1’éducation nationale a déclaré, mercredi dans un communiqué,
avoir décidé avec Matignon que les moyens seraient maintenus. La mesure d’économies, inédite, de ces retraits
en cours d’année scolaire et sans concertation, allait avoir un impact, notamment sur les remplacements ou
I’aide aux devoirs (Le Monde)

Heures supplémentaires : face au tollé, le gouvernement annule les suppressions annoncées dans les colléges et
lycées pour 2024 (lemonde.fr)

“As the state nears bankruptcy, it transforms into a kleptocracy”

Pay wall : Nicolas Baverez: «L’Etat vautour» - L’Etat, en se rapprochant de la faillite, se transforme en
kleptocratie: pour continuer a dépenser, la puissance publique est désormais préte a tout (Le Figaro, Columnist)

Excerpt:

« L’Etat constitue aujourd’hui une bulle spéculative. Depuis 1980, il a fait progresser la dette publique de 20%
a 110,6% du PIB, soit 3100 milliards d’euros. Cette dette est aujourd’hui insoutenable, comme le soulignent les
agences de notation financicre. La croissance nominale est en effet inférieure aux taux d’intérét, ce qui entraine
une explosion de la charge de la dette qui atteindra 84 milliards en 2027. Surtout, le surendettement public se
trouve au cceur d’un modele économique de décroissance a crédit, qui associe chute de la démographie (1,67
enfant par femme), stagnation de ’activité (croissance de 0,4% par an depuis 2019), diminution de la
productivité, chomage permanent, double déficit commercial (100 milliards d’euros) et public (5,5% du PIB).

La France va droit vers un choc financier majeur comparable a celui de I’Italie en 2011 ou du Royaume-Uni en
2022. Le redressement de ses finances publiques constitue une urgence absolue. Il ne s’effectuera pas par la
croissance dont I’Etat a détruit tous les moteurs. Il ne peut passer par une hausse des impdts, alors que les
recettes publiques culminent a 52 % du PIB. La seule solution consiste dans la baisse des dépenses publiques
qui atteignent 57,5% du PIB.

La France compte 5,7 millions de fonctionnaires, dont 2,5 millions dans ’Etat, 2 millions dans les collectivités,
1,2 million dans les hopitaux. Leur nombre a encore augmenté de 59.000 en 2023, alors que les services de base
de I’éducation, de la santé, des transports, de la politique ou de la justice s’effondrent. Les rémunérations et les
retraites de la fonction publique représentent 40% du budget de 1’Etat - dont 40 milliards de transferts masqués
au régime de retraites des fonctionnaires. Les dépenses sociales s’¢levent a 900 milliards d’euros, alimentant la
paupérisation de la population qui dépend aux deux tiers des transferts sociaux. »

Nicolas Baverez: «L’Etat vautour» (lefigaro.fr)




“Debt, deficit: despite relief from Bercy, challenges persist”

Pay wall : Dette, déficit: malgré le soulagement affiché de Bercy, les défis persistent : La bénédiction provisoire
des agences de notation Moody’s et Fitch ne change pas la donne: avec un déficit supérieur a 5 % et une dette
autour de 110%, la France est bien entrée en crise budgétaire (Le Figaro)

Excerpt:

« La France affronte en effet une situation budgétaire extrémement complexe. Le Haut Conseil des finances
publiques, institution indépendante chargée d’émettre un avis sur les trajectoires gouvernementales, considere
d’ailleurs que la prévision macroéconomique et des finances publiques présentée par le gouvernement manque
de crédibilité. « La pente, qui était déja escarpée, est désormais extrémement raide ! L’effort de 2,2 points de
PIB sur trois ans est inédit et s’appuierait quasi exclusivement sur un effort d’économies en dépense, alors
qu’un tel ajustement n’a jamais été réalis¢€ par le passé et que sa réalisation suppose la réunion de conditions
extraordinairement exigeantes », affirmait récemment le premier président de la Cour des comptes, Pierre
Moscovici, au Figaro .

Autrement dit pour tenir ses objectifs, la majorité va devoir réaliser des réformes d’ampleur, nécessairement
impopulaires. »

Dette, déficit: maleré le soulagement affiché de Bercy, les défis persistent (lefigaro.fr)

Moody's rating agency has maintained France's sovereign rating at ''Aa2"

Free access : France gets a reprieve on credit rating, but doubts persist on fiscal outlook : Moody’s and Fitch
keep assessments unchanged, but are cautious on French government’s ability to meet deficit targets (Politico)

France gets a reprieve on credit rating, but doubts persist on fiscal outlook — POLITICO

Free access : Moody's and Fitch keep France's ratings unchanged : Fitch, which downgraded France's credit
rating last year, left it at AA— on Friday evening. Moody's maintained the rating at Aa2, one notch above Fitch,
but said it's 'unlikely' that France will hit its deficit target (Le Monde)

Moody's and Fitch keep France's ratings unchanged (lemonde.{r)

Some free articles / week : MAUVAISE NOUVELLE DERRIERE LA BONNE : Que la France ait sauvé la
note de sa dette n’y change rien, I’épargne des Francais est en ligne de mire - L’agence de notation Moody’s a
maintenu la note souveraine de la France, au niveau « Aa2 », malgré la récente dégradation des finances
publiques du pays (Atlantico, Guest Essay)Que la France ait sauvé la note de sa dette n’y change rien, I’épargne
des Francais est en ligne de mire | Atlantico.fr

French deficit spending : digging deeper

Pay wall : «Jeux olympiques, quand nos dirigeants cedent au chantage de la SNCF et lachent des millions
d’euros» - Les préretraites et autres avantages obtenus par les employés de la SNCF a I’approche des Jeux
olympiques pourraient inspirer les autres services publics et creuser encore le déficit, s’inquicte la directrice de
I’iFrap (Le Figaro, Guest Essay, Agnes Verdier-Molini¢)

Agnés Verdier-Molinié: «Jeux olympiques, quand nos dirigeants cédent au chantage de la SNCF et lachent des
millions d’euros» (lefigaro.fr)

EU Parliament adopts reform of debt rules

Pay wall : The dispute over debt ratios almost caused the EU to break apart. Now the new rules for national
budgets have been passed by Parliament just in time / EU-Parlament beschliefit Reform der Schuldenregeln -



Der Streit um Schuldenquoten hétte die EU fast schon mal auseinander brechen lassen. Jetzt wurden die neuen
Regeln fiir die nationalen Haushalte gerade noch rechtzeitig vom Parlament verabschiedet (FAZ)

EU-Parlament verabschiedet neue Schulden-Regeln nach langem Streit (faz.net)

France's memorable record : 50 years of government deficit

Pay wall : This makes the country a laughing stock. And a danger. France has not had a balanced budget since
1974 / Frankreichs denkwiirdiger Rekord — 50 Jahre Staatsdefizit. So wird das Land zur Lachnummer. Und zur
Gefahr: Seit 1974 hat Frankreich keinen ausgeglichenen Haushalt mehr. Inzwischen haben sich rekordhohe
3100 Milliarden Euro Schulden angehduft.Das ist nicht nur innenpolitisch ein Problem (NZZ)

Excerpt:

“What is devastating is that generations of citizens have become accustomed to the fact that there was always
money when it was needed or when interest groups wrested their concerns from the state with strikes and week-
long demonstrations. Ever since Frangois Mitterrand's presidency, French politicians have ignored market
mechanisms, right up to the political center. Back in the 1980s, France literally declared war on capitalism (...)
At least rhetorically, President Macron is laying claim to opinion leadership and delighting Europe and the
world with his ideas. But who will take seriously a country that does not have its budget under control and is
difficult to reform? (...) On the other hand, the precarious financial situation means that financial and military
aid to Ukraine is of a rather symbolic nature. France, of all countries, which has stood for freedom in the history
of Europe, is unable to support Ukraine in its fight against the illiberal Russian autocrat. (...) Of course, France
is cynically factoring the implicit support of the northern EU countries into its debt policy. But even that has its
limits and is risky.”

50 Jahre Staatsdefizit: Frankreichs denkwirdiges Jubildum (nzz.ch)

“America’s interest rates are unlikely to fall this year”
Pay wall :: That will squeeze financial markets and the world economy (The Economist, Leader)

America’s interest rates are unlikely to fall this year (economist.com)

Pierre Moscovici : The government's deficit forecasts "lack credibility"

Pay wall : Les prévisions du gouvernement sur le déficit «manquent de crédibilité» : 1’avertissement de Pierre
Moscovici - La Cour des comptes rend un avis sévere sur la nouvelle trajectoire budgétaire du gouvernement.
Son président en pointe les insuffisances et les incohérences (Le Figaro, Interview)

Excerpt:

"Nos finances publiques sont parmi les plus dégradées de la zone euro. Notre déficit s'établit a 5,5 % du PIB en
2023 au lieu de 4,9 % prévu ; il sera de 5,1 % au lieu de 4,4 % en 2024. La dette publique de la France, loin de
diminuer, devrait augmenter jusqu'a 112 points de PIB en 2027, soit 4 points de plus qu'initialement prévu. La
dépense publique francaise représente 57 % du PIB, huit points au-dessus de la moyenne de la zone euro, sans
que la qualité des services publics soit toujours convaincante, et notre niveau de prélévements obligatoires est
I'un des plus ¢élevés d'Europe. Cela ne peut perdurer. (...) Le point d'atterrissage en 2027 reste certes en-deca de
3%, 22,9 % contre 2,7 % dans la LPFP. La pente, qui était déja escarpée, est désormais extrémement raide !
L'effort de 2,2 points de PIB sur trois ans est inédit et s'appuierait quasi-exclusivement sur un effort
d'économies en dépense, alors qu'un tel ajustement n'a jamais été réalisé par le passé et que sa réalisation
suppose la réunion de conditions extraordinairement exigeantes. (...) Le Haut Conseil souligne la nécessité de
réduire le déficit public et le ratio de dette. C'est impératif, car la charge de la dette atteint des proportions
préoccupantes, elle devrait dépasser les 73 milliards d'euros en 2027 et aura cri d'une cinquantaine de milliards



d'euros en cinqg ans ! Cela nous prive des capacités indispensables pour investir dans I'avenir, notamment dans
la transition écologique ou nous prémunir contre d'éventuels chocs. (...) Les Frangais sont désormais
pleinement conscients de la nécessité de réduire la dette publique. Ils peuvent comprendre qu'on leur demande
des efforts, si ceux-ci sont équitablement partagés et clairement expliqués. Il faut dire la vérité et faire des choix
de cohérence. (...) Le général de Gaulle disait : « la politique de la France ne se fait pas a la corbeille ».
Aujourd'hui, elle ne se fait pas dans les agences de notation. Je ne suis pas de ceux qui jouent les Cassandre de
la dette. La France est un pays fiable, dont la dette est soutenable. Mais nous sommes au pied du mur.
L'endettement public trop élevé handicape l'action publique et nous devons créer les conditions. »

Les prévisions du gouvernement sur le déficit «manguent de crédibilité» : I’avertissement de Pierre Moscovici

(lefigaro.fr)

"Pensions: the gaping hole you can't see"

Pay wall : Retraites : ce trou béant qu’on ne saurait voir - Le gouvernement voudrait faire croire que notre
systeme est excédentaire, alors qu’il est déficitaire (Le Point)

Retraites : ce trou béant qu’on ne saurait voir (lepoint.fr)

"European Union loans, the other budget bomb waiting to go off"

Free access : «Les préts de 1'Union européenne, 1’autre bombe budgétaire qui nous attend» - Depuis le début de
la guerre d’Ukraine, tous les anciens verrous, garants d'une rigueur budgétaire de 1’Union européenne, ont
sauté, alerte Nicolas-Jean Brehon, conseiller budgétaire a la fondation Schumann (Le Figaro, Guest Essay)

«Les préts de ['Union européenne, I’autre bombe budgétaire qui nous attend» (lefigaro.fr)

"Is the next debt crisis looming?"

Pay wall : France and Italy's national deficits are rising again, even though the economy is growing. But
something is different than during the euro crisis / Droht jetzt die ndchste Schuldenkrise? Frankreich und
Italien steigt das Staatsdefizit wieder, obwohl die Wirtschaft wéchst. Aber etwas ist anders als wihrend der
Eurokrise (FAZ)

Hohe Staatsschulden in EU: Das schwelende Krisenrisiko (faz.net)

Emmanuel Macron's abracadabrique claim

Pay wall : La France n’a pas «un probléme de dépenses excessivesy : I’affirmation abracadabrantesque
d’Emmanuel Macron - Pour justifier son refus de faire passer un correctif budgétaire, Emmanuel Macron a
déclaré que la France n’a pas «un probléme de dépenses excessives mais de moindres recettes» (Le Figaro,
Opinion)

La France n’a pas «un probléme de dépenses excessivesy : ’affirmation abracadabrantesque d’Emmanuel
Macron (lefigaro.fr)

A French denial that has come a long way

Pay wall : «Dette publique : un déni frangais qui vient de tres loin» - Depuis la Premiére Guerre mondiale, les
Frangais vivent entourés de dette publique. Ils semblent s’étre résignés a cet état de fait (Le Figaro, Book
Review)



«Dette publique : un déni francais qui vient de trés loiny (lefigaro.fr)

The twilight of French chequerocracy

Pay wall : Le crépuscule de la chéquocratie frangaise : Encore une exception francaise : la dépense a tout-va et
la chéquocratie. M. Macron ne sera pas réélu en 2027 : qu’attend-il pour vaincre la malédiction de la dette et
des déficits ? (Le Point, Editorial)

Le crépuscule de la chéquocratie francaise (lepoint.fr)

What France can learn from Portugal

Pay wall : Dette publique : ce que la France peut apprendre du Portugal : Lisbonne est parvenu, a force de
rigueur, a redresser ses finances au point de dégager un excédent record en 2023. Et si Paris s’en inspirait ? (Le
Point, Opinion)

Dette publique : ce que la France peut apprendre du Portugal (lepoint.fr)

Budget deficit: "We don't have a problem of overspending; we have a problem of lower revenues” (E.
Macron)

Pay wall : Déficit : Macron enterre 1’idée d’un budget rectificatif et s’en prend une nouvelle fois au
gouvernement (Le Figaro)

Excerpt: « Nous n’avons pas un probléme de dépenses excessives mais un probléme de moindres recettes, a
tranché le président de la République, selon un participant, en faisant allusion au manque a gagner de certains
dispositifs fiscaux qui n’ont pas rapporté autant qu’escompté »

Déficit : Macron enterre 1’idée d’un budget rectificatif et s’en prend une nouvelle fois au gouvernement

(lefigaro.fr)

France's pension system: Hidden liabilities

Pay wall : Anne de Guigné: «Pourquoi le poids des retraites dans le déficit est sous-estiméy - Toute une partie
des dépenses liées aux retraites est financée par I’Etat et ne figure pas dans les comptes de la Sécurité sociale

Excerpt: « Devant les députés, Rémi Pellet, professeur a I’Université Paris Cité et a Sciences Po a ainsi évoqué,
lors d’une table ronde sur la gestion de la dette sociale, il y a quelques jours, « une sous-estimation de pres de
60 milliards d’euros par an de la dette sociale du fait des prétendus taux de cotisation employeur dans les
régimes publics de retraite ». (...) L’ancien haut fonctionnaire Jean-Pascal Beaufret travaille également sur cette
notion de déficits cachés. « Dans les comptes publiés de la protection sociale, on n’inclut pas les retraites des
fonctionnaires de 1’Etat, qui font pourtant partie de la Sécurité sociale. Ce sont 60 milliards d’euros, 8 % du
total des prestations en France », affirmait-il dans une tribune au Figaro. »

Anne de Guigné: «Pourquoi le poids des retraites dans le déficit est sous-estiméy (lefigaro.fr)

European debt: Germany's hidden liability for 262 billion euros

Pay wall : Germany's hidden liability for 262 billion euros: Officially, Germany is 2.6 trillion euros in debt. In
reality, the legacy debt is higher: this is due to EU loans / Deutschlands versteckte Haftung fiir 262 Milliarden
Euro Offiziell ist Deutschland mit 2,6 Billionen Euro verschuldet. Tatsdchlich ist die Altlast hoher: Das liegt an
den EU-Krediten (FAZ)



Excerpt: “The decisive factor is the Next Generation EU coronavirus recovery plan, which is worth 750 billion
euros - in 2018 prices. Today, we are already talking about more than 800 billion euros. The money will be
passed on to the member states - in the form of loans and grants. The EU has also taken on debt during the
pandemic to provide member states with loans to expand their short-time work programs (SURE). Finally, there
are loans for non-EU countries. (...) The authors of the study divide Germany's non-transparent liability for EU
debt into three blocks. The largest relates to guarantees of initially 134 billion euros for the liabilities of other
member states, which Germany assumes until these are repaid. This is known as "reputational lending" among
the EU member states. "For the term of the loans, a net lender like Germany makes its creditworthiness
available to other member states to this extent." The purpose of these loans was and is to reduce the interest
burden of highly indebted EU countries. Only if these countries always meet their obligations will the potential
burden for Germany dissolve into nothing over the years. The second largest block contains the grants from the
reconstruction program. Heinemann and Moessinger put the German share at 109 billion euros. There are no
returns here. When the repayment is due, the member states will have to ensure higher EU revenues - or cope
with lower payments from Brussels. The smallest block (18.3 billion euros) consists of the share of loans for
non-EU countries such as Ukraine.”

Studie zu Deutschlands Schuldenlast: Versteckte Haftung fiir 262 Milliarden Euro (faz.net)

Budget Deficit: "France's time for excuses is over"

Pay wall : A Risky Budget Defici: France's time for excuses is over - An end to the French debt orgy has yet to
be seen. It is not only the turnaround in interest rates that must prompt the government in Paris to prioritize
public spending /BEDENKLICHES HAUSHALTSDEFIZIT: Frankreichs Zeit der Ausfliichte ist vorbei - Ein
Ende der franzosischen Schuldenorgie lasst bislang auf sich warten. Dabei muss nicht nur die Zinswende die
Regierung in Paris dazu veranlassen, die Staatsausgaben zu priorisieren (FAZ, Opinion)

Excerpt: “No, France is not on the verge of becoming a second Greece. (...) Nevertheless, the cash situation of
the French state is worrying. Due to its lack of size, it is not a "safe haven" like the USA, which continues to
attract investors from all over the world despite huge deficits. No country in Europe, not even the perennial
problem child Italy, has accumulated a greater mountain of debt than France. In President Emmanuel Macron 's
almost seven years in office, it has grown by a further 900 billion to 3.1 trillion euros. (...) An end to the French
debt orgy is yet to be seen. On the contrary, in 2023 the budget deficit even exceeded the previous year's 4.8
percent. As tax revenue was lower than hoped due to the economic downturn, the planned 4.9 percent was not
even achieved. Instead, Finance Minister Bruno [Le Maire had to concede a deficit of 5.5 percent. (...) Against
this backdrop, it is not surprising that Paris never misses an opportunity to discuss new financing options at
European level.”

Frankreichs Schulden: Zeit der Ausfliichte ist vorbei (faz.net)

How the explosion of public debt triggered the French Revolution

Pay wall : Comment l'explosion de la dette publique a provoqué la Révolution frangaise - L’incapacité de 1’Etat
royal a tenir les comptes publics a provoqué, en 1789, le plus grand cataclysme de I’histoire de France. Et ce
passé est riche d’enseignements pour aujourd’hui (Le Figaro)

Comment 1l'explosion de la dette publique a provoqué la Révolution francaise (lefigaro.fr)

Public spending: 12 proposals from our experts to (finally) save money

Pay wall : Dépenses publiques: 12 propositions de nos experts pour faire (enfin) des économies - Alors que le
gouvernement s’interroge sur la maniere de réduire les dépenses publiques, Le Figaro Magazine donne la parole
a quatre think tanks (Iref, Institut Sapiens, Contribuables associés, Fondation Ifrap). Revue de détail des pistes



qu’ils suggerent. Dépenses publiques: 12 propositions de nos experts pour faire (enfin) des économies (Le
Figaro)

Dépenses publiques: 12 propositions de nos experts pour faire (enfin) des économies (lefigaro.{r)

Central banks have spent down their credibility

Pay wall : Fool me once : Central banks have spent down their credibility - That will make inflation trickier to
handle in future (The Economist, Leader)

Central banks have spent down their credibility (economist.com)

American fiscal debt: "A thousand billion dollars more every hundred days"

Pay wall : Mille milliards de dollars de plus tous les cent jours... La folle croissance de la dette américaine :
Trump et Biden ont fait exploser le déficit et I’endettement américains. La campagne présidentielle ne va rien
arranger (Le Figaro)

Mille milliards de dollars de plus tous les cent jours... La folle croissance de la dette américaine (lefigaro.fr)

France's debt, which will be serviced to the tune of 84 billion euros in 2027, is no longer sustainable

Pay wall : Nicolas Baverez: «La dette sociale, clé¢ du redressement des comptes publics» - Ce ne sont pas les
promesses vaines de diminution du chomage ou de hausse de 1’activité qui pourront rétablir nos finances
publiques mais bien la réforme du modele social (Le Figaro, Opinion)

Excerpt: Le dérapage du déficit public de 4,9 % a 5,5 % du PIB, soit 154 milliards d’euros, acte la perte de
contrdle des finances publiques frangaises. (...) Notre pays affiche la pire performance de la zone euro, dont le
déficit et la dette sont revenus a 2,8 % et 89,9 % du PIB. Seule I’Italie présente un déficit supérieur (...). Les
autres pays d’Europe du Sud se redressent a I’image de 1I’Espagne (déficit de 3,7 % du PIB), de la Gréce (déficit
de 2,1 % du PIB) et du Portugal, en excédent de 1,2 % du PIB avec une dette ramenée en dessous de 100 % du
PIB. Les explications avancées par le gouvernement sont indigentes. (...) La France est rattrapée par le passif
de cinquante ans de laxisme et de démagogie. Elle est en passe de perdre toute crédibilité aupres de ses
partenaires européens comme des marchés. (...) Le plus grave reste cependant que la dette francaise, dont
le service bondira a 84 milliards d’euros en 2027, n’est plus soutenable.

Nicolas Baverez: «La dette sociale, clé du redressement des comptes publics» (lefigaro.fr)

Pay wall : Jean-Pierre Robin: «L'Etat-providence ne survivra que si tous les Frangais travaillent, comme au
Danemark» - Nos deux pays se disputent curieusement le record du plus haut niveau de dépenses publiques et
de prélevements obligatoires en Europe (Le Figaro, Columnist)

Jean-Pierre Robin: «L'Etat-providence ne survivra que si tous les Francais travaillent, comme au Danemarky

(lefigaro.fr)

Public debt and politics :

Pay wall : « La crise des finances publiques rejoint la crise politique. - A force de buter, depuis des décennies,
sur le mur de la dette, les partis de gouvernement ont perdu en crédibilité, ouvrant dangereusement la voie a
ceux qui ne sont comptables de rien, estime, dans sa chronique (Le Monde, Opinion)

« La crise des finances publiques rejoint la crise politique » (lemonde.fr)




Some free articles / week : COUT DES REFORMES : Et si le gouvernement chutait sur le déficit et que le RN
arrivait 8 Matignon : quel impact sur les finances publiques ? Les LR n’excluant plus de voter une motion de
censure sur les questions budgétaires, la perspective d’une potentielle dissolution plane sur le gouvernement
(Atlantico)

Et si le gouvernement chutait sur le déficit et que le RN arrivait & Matignon : quel impact sur les finances
publiques ? | Atlantico.fr

Is America's debt a threat to the world?

Free access : High interest rates: Is America's debt a threat to the world? - The debt capacity of the United
States is enormous. But in times of high interest rates, it is reckless to believe that it is infinite / Sind Amerikas
Schulden eine Gefahr fiir die Welt? - Die Schuldentragfdhigkeit der Vereinigten Staaten ist gewaltig. Doch in
Zeiten hoher Zinsen ist es leichtfertig zu glauben, dass sie unendlich ist (FAZ, Opinion)

Sind Amerikas Schulden eine Gefahr fiir die Welt? (faz.net)

""What threatens the French is the bankruptcy of the country!"

Free access : Déficit: le gouvernement doit s'occuper «enfin sérieusement» des dépenses publiques, juge
Villeroy de Galhau - Lors d'un discours a l'université Paris Dauphine, le gouverneur de la Banque de France a
déploré que les gouvernements successifs n’aient pas tenu leurs engagements pluriannuels de redressement des
comptes publics (Le Figaro)

Déficit: le gouvernement doit s'occuper «enfin sérieusement» des dépenses publiques, juge Villeroy de Galhau

(lefigaro.fr)

Pay wall : Malgré le dérapage du déficit frangais, aucune tension sur les marchés financiers -Les taux d’intérét
tricolores sont en nette baisse depuis quatre mois. Mais le poids du remboursement de la dette augmente (Le
Monde)

Malgré le dérapage du déficit francais, aucune tension sur les marchés financiers (lemonde.f{r)

Pay wall : Olivier Marleix: «Ce qui menace les Frangais, c’est la faillite du pays!» - A I’heure ot 1’Insee va
annoncer le chiffre calamiteux du déficit public, le président du groupe LR a 1’ Assemblée fustige le
gouvernement (Le Figaro, Interview)

Excerpt: « En quarante ans, la France s’est endettée de 2000 milliards. A la fin de cette année, Emmanuel
Macron aura fait, a lui seul, 1000 Milliards de plus (...) Sous Nicolas Sarkozy, la masse salariale de I’Etat avait
baissé de 6,6 %, elle a augmenté de 5,9 % sous Francois Hollande, puis de 11,3 % sous Emmanuel Macron.
Deux fois pire que Hollande. (...) Cette réalit¢ dramatique se traduit par une explosion de la charge de la dette:
56 milliards en 2024 (soit + 20 milliards en trois ans) et autour de 90 milliards a la fin du quinquennat! Quand
vous subissez une telle dégradation, cela finit par avoir un effet sur les taux d’intérét. Nous sommes donc au
commencement d’un effet boule de neige. »

Olivier Marleix: «Ce qui menace les Francais, c¢’est la faillite du pays!» (lefigaro.fr)

French political inertia
Dette, immigration, autorité, la France prise au piege de I’immobilisme (Le Point, Editorial)

Et la dette, saperlipopette ? (lepoint.fr)

Panic in Paris: France’s rising fiscal deficit



Pay wall : Philippe Dessertine : « Il faut s’attaquer au fonctionnement des grands services publics » - En cas de
flambée des taux d’intérét, le déficit public tres €élevé de la France pourrait conduire a des fractures au sein de la
zone euro, s’ inquiete 1’économiste Philippe Dessertine (Le Point, Interview)

Philippe Dessertine : « Il faut s’attaquer au fonctionnement des grands services publics » (lepoint.fr)

Some free articles / week : ALERTE : Panique budgétaire au sommet de 1’Etat : ces 5 dangers pires encore que
la dette (et que personne ne veut voir) (Atlantico)

Panique budgétaire au sommet de 1’Etat : ces 5 dangers pires encore que la dette (et que personne ne veut voir) |
Atlantico.fr

Pay wall : La charge de la dette sera trés bientot la premiére dépense du budget de I’Etat - Selon la Cour des
comptes, le stock de dette publique devrait culminer autour de 3200 milliards d’euros d’ici la fin de I’année (Le
Figaro)

La charge de la dette sera trés bientdt la premiére dépense du budget de ’Etat (lefigaro.fr)

Pay wall : « La France est I’un des pays de la zone euro les plus endettés. Le “quoi qu’il en coiite” est devenu
un réflexe, pour ne pas dire une drogue ». La fin de 1’aisance budgétaire coincide avec I’intensification des
manceuvres politiques en vue de la présidentielle de 2027. Pour Emmanuel Macron, le chant du cygne a déja
commenceg, estime, dans sa chronique, Frangoise Fressoz, éditorialiste au « Monde » (Le Monde, Opinion)

« La France est ’'un des pays de la zone euro les plus endettés. Le “quoi gqu’il en coute” est devenu un réflexe,
pour ne pas dire une drogue » (lemonde.fr)

Monetary policy: Why America can’t escape inflation worries

Pay wall : The last mile: Why America can’t escape inflation worries - The Federal Reserve sticks to its plans,
despite an uncertain situation (The Economist)

Why America can’t escape inflation worries (economist.com)

Japan’s monetary-policy experiment

Pay wall : Interesting times: Japan ends the world’s greatest monetary-policy experiment - For the first time in
17 years, officials raise interest rates (The Economist)

Japan ends the world’s greatest monetary-policy experiment (economist.com)

A new financial crisis in the making?

Some free articles / week : Alert : Crise financiére en vue ? La responsable de la supervision des banques
européennes alerte sur de nombreux risques. La Banque centrale européenne a établi une série de risques sur
I'économie (Atlantico, Interview)

Crise financiere en vue ? La responsable de la supervision des banques européennes alerte sur de nombreux
risques | Atlantico.fr

Monetary policy in Japan

Some free articles / week : Japan Raises Interest Rates for First Time in 17 Years. Higher inflation and rising
wages suggest that the country’s economy can grow without such aggressive stimulus from the central bank
(NYT)



Japan Raises Interest Rates for First Time in 17 Years - The New York Times (nytimes.com)

ECB and bond buying: a new strategy likely to cause considerable discussion

Free access : The European Central Bank wants to buy bonds again as part of its new strategy. This is likely to
cause considerable discussion / Ein Paukenschlag:Die Européische Zentralbank will im Rahmen ihrer neuen
Strategie wieder Anleihen kaufen. Das diirfte fiir erhebliche Diskussionen sorgen (FAZ, Opinion)

Neue EZB-Strategie: Ein Paukenschlag (faz.net)

Throwing money out the window - Italy is a symbole of European policy failure

Pay wall: Ttaly is divided: Despite billions, the gap between the North and South is growing larger. Italy's
governments have been pumping a lot of money into the Mezzogiorno for decades. However, the economic
disparity between the North and South continues to widen. Can billion-dollar EU programs bring about a
turnaround? / Gespaltenes Italien: Trotz Milliarden wird die Kluft zwischen Nord und Siid immer grosser (...)

(NZZ)

Was konnen die EU-Milliarden in Siiditalien ausrichten? (nzz.ch)

France's public debt undermines it's credibility

Pay wall : Frangois Villeroy de Galhau : «Les déficits de la France pésent sur notre crédibilité en Europe» - La
Banque de France révise a la baisse sa prévision de croissance, 0,8 % en 2024. Son gouverneur alerte dans un
entretien au Figaro sur la dégradation des finances publiques (Le Figaro, Interview)Francois Villeroy de Galhau
: «Les déficits de la France pésent sur notre crédibilité en Europe» (lefigaro.fr)

Alarm bells are ringing: Global public and private debt at 100 000 trillion dollars

Some free articles / week: Alerte rouge de 'OCDE qui chiffre a 100 000 milliards le montant des dettes dans le
monde. L'OCDE publie pour la premiére fois le chiffre des dettes publiques et privées accumulées dans le
monde entier : 100 000 milliards de dollars. C’est un record abyssal qu'il va bien falloir refinancer (Atlantico)

Alerte rouge de I'OCDE qui chiffre a 100 000 milliards le montant des dettes dans le monde | Atlantico.fr

French Public debt is out of control

Pay wall: Le déficit public dépassera «significativement» 'objectif de 4,9% en 2023, annonce Bruno Le Maire
(Le Figaro)

Le déficit public dépassera «significativement» 1'objectif de 4.9% en 2023. annonce Bruno Le Maire

(lefigaro.fr)

Pay wall: Bruno Le Maire : « Je crois a un Etat fort, mais pas a un Etat qui se disperse et devient une pompe a
fric » (.e Monde, Interview)

Bruno Le Maire : « Je crois a un Etat fort, mais pas a un Etat qui se disperse et devient une pompe a fric »

(lemonde.fr)

Pay wall: Agnés Verdier-Molinié: «Le gouvernement voit arriver le mur de la dette avec la remontée des taux
d’intérét» (Le Figaro, Guest Essay)




Agnés Verdier-Molinié: «lLe gouvernement voit arriver le mur de la dette avec la remontée des taux d’intéréty

(lefigaro.fr)

Pay wall: Nicolas Baverez: «Droit dans le mur de la dette» (Le Figaro, Guest Essay)

Nicolas Baverez: «Droit dans le mur de la dette» (lefigaro.fr)

Free access: L'objectif d'un déficit public a 4,9% du PIB en 2023 «probablement difficile» a tenir, avertit Bercy
(Le Figaro)

L'objectif d'un déficit public a 4,9% du PIB en 2023 «probablement difficiley» a tenir, avertit Bercy (lefigaro.fr)

According to some, the ECB can do anything. Forget European treaties!

Pay wall: « La BCE pourrait appliquer des taux d’intérét moins ¢levés au refinancement des préts bancaires
alloués a la transition écologique » (Le Monde, Collective Guest Essay)

« La BCE pourrait appliquer des taux d’intérét moins élevés au refinancement des préts bancaires alloués a la
transition écologique » (lemonde.fr)

European politicians are running out of Money and turn to the EIB (European Investment Bank). They
shouldn't

Pay wall: European Investment Bank: The EIB cannot finance climate and armaments / Die EIB kann nicht
Klima und Riistung finanzieren (FAZ, Opinion)

Von der Klima- zur Riistungsbank? (faz.net)

The ECB and the (no heeded) lessons of inflation

Some free articles / week: Politique monétaire : D’ou venait I’inflation ? La BCE a des réponses. Mais n’en tire
curieusement pas les lecons (Atlantico, Interview)

D’ou venait ’inflation ? La BCE a des réponses. Mais n’en tire curieusement pas les lecons | Atlantico.fr

Is Bidemmics a success? People disagree
Some free articles / week: Bidenomics Is Still Working Very Well (NYT, Columnist)

Opinion | Bidenomics Is Still Working Very Well - The New York Times (nytimes.com)

Some free articles / week: The Political Failure of Bidenomics (NYT, Columnist)

Opinion | The Political Failure of Bidenomics - The New York Times (nytimes.com)

France - Too much imports
Free access: Une balance commerciale impossible a redresser ? (Contrepoints)

Une balance commerciale impossible a redresser ? - Contrepoints

French public debt and demography



Pay wall: Démographie, dette, protectionnisme: les lecons de 1’histoire pour 1’économie francaise (Le Figaro,
Guest essay)

Démographie, dette, protectionnisme: les lecons de 1’histoire pour I’économie francaise (lefigaro.fr)

Financial markets: French public debt is getting riskier
Pay wall: Pourquoi les investisseurs américains jugent de plus en plus sévérement la France (Le Figaro)

Pourquoi les investisseurs américains jugent de plus en plus sévérement la France (lefigaro.fr)




